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Fed, sul livello di arrivo dei tassi i mercati hanno
attese troppo basse

9 12ottobre 2016 & StefaniaBasso

Le principali banche centrali sono ancora sotto i riflettori. Quali saranno le prossime mosse di Fed,

Bce e BoJ nel breve-medio periodo? Prosegue I'inchiesta di Fondi&Sicav con il contributo
di Fabrizio Fiorini, direttore Investimenti Diretti di Aletti Gestielle Sgr
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Gli occhi del mercato restano puntati sulle banche centrali. Credete che le aspettative di
normalizzazione dei tassi Usa siano eccessive? Quanto potrebbe pesare I'esito delle elezioni
presidenziali sulle scelte della Yellen?

Siamo piu dell'idea che i mercati stiano sottostimando il percorso di normalizzazione dei tassi in Usa,
quantomeno nel medio termine; & soprattutto sul livello di arrivo dei tassi che i mercati hanno attese
troppo basse. Aggiungerei anche che i rialzi tassi, pero, quantomeno i primi, potrebbero avere effetti
positivi sui mercati azionari: testimonianza finalmente dell'efficacia della politica monetaria e della
solidita della crescita economica.

Non si puo certo sottovalutare che le elezioni potrebbero avere un potenziale impatto significativo sui
mercati finanziari, ma la Brexit insegna che anche sviluppi apparentemente negativi possono essere

riconsiderati, ex post, in modo diverso.

Il mercato si aspetta un’estensione del Qe della Bce a dicembre. Quali asset class in Europa
potrebbero trarre beneficio da tale provvedimento?

Non pensiamo a una estensione del Qe, se non con caratteristiche riviste e/o riduzione dell'ammontare,
quindi penso che il mercato potrebbe rimanere un po’ deluso. Anche in questo caso, pero, giudicherei
positivamente questi sviluppi, come sintomatici di un miglioramento economico.

La Banca del Giappone sembra avviarsi verso una stabilizzazione della sua politica accomodante.
Quali i potenziali effetti su yen e Borsa di Tokio?

Le recenti scelte della BoJ hanno sorpreso nel senso della delusione per la mancata azione; ritengo,
invece, che trale righe della scelta ci siano alcuni messaggi importanti. In particolare, la volonta di
ancorare il rendimento del decennale allo 0%, penso che vada letta come luce verde al governo a
emettere sulle scadenze lunghissime con la BoJ, pronta a non far salire i rendimenti a seguito di un tale

sviluppo.
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Italiani e risparmio, troppo
poco e troppo tardi

"Questo mostra che, come paese,
dobbiamo impegnarci di piu per
migliorare I'educazione finanziaria
personale", sostiene ..
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L'Asia non ha pit fame di
Treasury
=1 Cina e Giappone, i principali
possessori di titoli di stato
nordamericani, stanno
cominciando a perdere ..
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Merecati di frontiera trainati da
Pakistan e Argentina
"Quest’anno entrambi i mercati

registrano una crescita positiva del
20% in Usd", ha affermato Emre .
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Wall Street in rosso dopo
trimestrali

Aggiornamento sui mercatie

l agenda macro a cura di UniCredit
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